
 

Copyright © 2005 Institute of Business and Finance Research (IBFR) 
 

envié un  manuscrito a las conferencia, proceedings/memorias, o journal  garantiza que ha obtenido 
autorización de toda organización, empresas, individuo etc. involucrado en este manuscrito para 
participar, someter al documento. El autor(es) garantiza que el trabajo de otros  ha sido apropiadamente 
citado en el documento con el fin de proteger el derecho intelectual. El autor(es) garantizar que su trabajo 
de investigación no viola ningún derecho intelectual, derecho a la privacidad, o no difama a ningún 
individuo, u organización pública o privada. El autor(es) acuerda exonerar al Institute for Business and 
Finance Research LLC, sus Journals, revistas, sus afiliados, subsidiarias, agentes, empleados, directores, 
editores, y otros partes afiliadas de cualquier daño, responsabilidad civil, o penal. El autor(es) acuerda 
cubrir cualquier gasto asociado con la defensa de todas las partes indicadas anteriormente por cualquier 
daño causado a terceros el cual resulte de la publicación del su manuscrito o trabajo de investigación. El 
Instituto se reserva el derecho de editar todo trabajo con el fin de aclarar o abreviar el manuscrito, si los 
editores lo consideran necesario. 
 
COPYRIGHT 
 
Si usted publica su trabajo en extenso ( trabajo complete en las memorias) en las memorias, el autor del 
manuscrito transfiere al Instituto todo copyrights y aceptada todo los terminas y limitaciones impuestas 
por el  Copyright Act of 1976 de los Estados Unidos y cualquier otra acuerdo contractual con el Instituto 
IBFR, sus congresos y revistas y journals académicos.  
 
PERMISO PARA RE-IMPRIMIR 
 
Para todo manuscrito publicado nuestros  memorias, Journal or Revistas, el autor(es) puede copiar el 
manuscrito publicado para uso personal o para distribuirlo a sus estudiantes. Otro tipo de reproducción o 
copia para distribución, requiere de una autorización por escrito del Instituto/Journal. Solicitud para re-
imprimir se deben de enviar a (editor@theIBFR.com).  
 
 

A CONTINUACION ENCONTRARA UN EJEMPLO DE UN TRABAJO QUE HA SIDO 
FORMATEADO CORRECTAMENTE 

 
 

mailto:editor@theIBFR.com










 
 

CONCLUSIONES 
 
La validación interna y externa de nuestra propuesta de procedimiento de muestreo se ha realizado a 
través de una comparación de la capacidad predictiva del fracaso empresarial de distintos modelos 
contables cuando se emparejan las Pymes fracasadas con Pymes no fracasadas con alta puntuación de ISF 
(Muestra A), lo que indica gran fortaleza financiera y escasa probabilidad de impago. Las Pymes 
fracasadas con Pymes sanas según tamaño del activo y sector de la industrial (Muestra B) y Pymes 
fracasadas con Pymes no fracasadas con baja puntuación de ISF (Muestra C). La conclusión que se 
deduce de nuestros resultados es que el ISF que se construye a partir de empresas cotizadas identifica el 
grado de salud financiera de Pymes no cotizadas. Esto permite construir una muestra emparejando Pymes 
fracasadas con Pymes no fracasadas que presentan un grado alto de salud financiera cuyo empleo implica 
una mejora significativa en la capacidad predictiva de los modelos de estimación basados en información 
contables. 
 
Dentro de las limitaciones hay que resaltar, por una parte, el número reducido de empresas quebradas; y, 
por otra parte, los resultados pueden estar influenciados por el periodo y la muestra de estudio. Futuras 
investigaciones podrán evaluar la estabilidad del Indicador de Salud Financiera ISF en distintos periodos 
y mercados. El ISF podría ser utilizado en combinación con la técnica de emparejamiento tradicional para 
evaluar su impacto en la capacidad predictiva de los modelos estimados. Asimismo, esperamos que la 
metodología propuesta para construir el ISF y diseñar la muestra de estimación sea replicada para darle 
validez en cuanto a la consistencia de los resultados de esta investigación. 
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